Disclaimer: Dette materiale henvender sig
til Sydbanks kunder og mé ikke uden
bankens udtrykkelige samtykke offent-
liggores eller distribueres videre. Materi-
alet er udarbejdet pa grundlag af infor-
mationer fra kilder, som Sydbank finder
troveerdige. Sydbank péatager sig dog in-
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fejl, samt efterfalgende aendrede forud-
seetninger. Baseres anbefalinger i mate-
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En renteswap er en aftale mellem to parter om udveksling af rentebetalinger i en given
periode. Der er tale om et fast renteben og et variabelt renteben i samme valuta.
Rentebelgbene beregnes pa baggrund af en teknisk hovedstol, og aftalen lgber i en
arreekke, f.eks. 5 ar.

Anvendelse

Swaps kan anvendes til styring af virksomhedens laneportefalje. Forventer man eksem-
pelvis, at renten stiger, kan man veelge at indgd en renteswap, hvor virksomheden betaler
en fast rente og modtager en variabel rente. P4 den méade har virksomheden opnaet
samme effekt som ved en l&aneomlaegning.

Betalingsstromme

Rentebetalingen pa det faste ben og renten pa det variable ben betales i overensstem-
melse med renteindekset (3 eller 6 mdr.). Begge rentebelgb betales i slutningen af rente-
perioden og i overensstemmelse med den aftalte rentekonvention.

Pris

Swaps prisfastsaettes som renten pa det faste ben. Det variable ben er typisk en officiel
rentesats som f.eks. 6 mdr.s CIBOR for DKK og 6 mdr.s EURIBOR/LIBOR for EUR. Alle
afdragsstrukturer kan i princippet afdeekkes via renteswaps.

Labetid
Swappens lgbetid kan variere og er typisk mellem 1 og 20 &r.

Eksempel pa en virksomheds afdeekning af renterisikoen pa et realkreditlan
Virksomheden har i gjeblikket et F1-lan med en restlgbetid pa 25 ar. Virksomheden har
en forventning om en fortsat stigende kort dansk rente og @nsker at afsikre sig via indgéa-
else af en renteswap med en lgbetid pa 10 ar.

Renteswappen har falgende karakteristika: Virksomheden skal modtage en rente, der
svarer til F1-renten, og her er den officielle 12-maneders rente (CIBOR 12) det tastteste,
man kan komme. Virksomheden skal i stedet betale en fast rente, og markedsrenten i 10
ar er 3,70 %. Swappens betalingsstremme ser herefter sddan ud:

Fastrente 3,70 %
Virksomhed ¢ —

F1-rente (CIBOR 12)
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Bankens investeringsradgivere viser dig gerne
andre eksempler pa afdaekning via renteswaps.

Sydbank

8413.0111






