Ubersetzung: Sydbanks politik for ordreudferelse

Ausfuhrungsgrundsatze der Sydbank

1. Zusammenfassung

Sydbank ist gesetzlich verpflichtet, alle ausreichenden Mal3-
nahmen zu ergreifen, die das bestmdgliche Ergebnis — auch
"Best Execution“ genannt — fur die Kunden bei der Ausfluhrung
von Auftragen in Finanzinstrumenten sichern.

Diese Grundsatze legen die Vorkehrungen der Sydbank hin-
sichtlich der fiir den Kunden bestmoglichen Ausfiihrung von
Kundenauftragen in Finanzinstrumenten fest.

Bei der Beurteilung von Best Execution sind eine Reihe von
Faktoren zu berlicksichtigen (siehe Abschnitt "Best Executi-
on”), hierunter beispielsweise der Preis fir das Finanzinstru-
ment, die Kosten im Rahmen der Auftragsausfiihrung und die
Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfiihrung.

Fir Kleinanleger bestimmt sich das bestmdgliche Ergebnis
nach der Gesamtbewertung, die den Preis des Finanzinstru-
ments und die Kosten im Zusammenhang mit der Ausflihrung
darstellt, und die alle dem Kunden entstandenen Kosten in Zu-
sammenhang mit der Ausfiihrung des Auftrags umfasst, ein-
schlieBlich der Gebuhren des Ausfiihrungsplatzes, Clearing-
und Abwicklungsgebuhren.

Die Grundsatze umfassen eine Erlauterung der Bedeutung der
verschiedenen Faktoren bei der Ermittlung von Best Execution
sowie Angaben zu den verschiedenen Handelsplatzen, an de-
nen die Bank Kundenauftrage ausfiihrt, sowie zu den Umstéan-
den, die fur die Wahl von Handelsplatzen seitens der Bank
mafgeblich sind.

Als Kunde kdnnen Sie Auftrage mit ausdriicklichen Weisungen
im Hinblick auf die Auftragsausfiihrung seitens der Sydbank,
beispielsweise die Wahl von Handelsplatz, erteilen. Die aus-
druicklichen Weisungen des Kunden gehen diesen Ausflh-
rungsgrundsatzen vor und kénnen bewirken, dass die Mog-
lichkeit der Sydbank einer bestmdglichen Ausfiihrung (Best
Execution), im Hinblick auf die von der ausdriicklichen Wei-
sung umfassten Umsténde, begrenzt oder unméglich wird.

Sydbank kann bei der Ausfiihrung von Kundenauftragen be-
schliel3en, diese aulterhalb eines Handelsplatzes — einen so
genannten OTC-Handel ("Over The Counter”) — auszufiihren.
Bei einem OTC-Handel fihrt die Bank den Auftrag des Kunden
gegen einen anderen Handelsplatz (Broker oder Auftrags-
Routing) oder gegen Sydbank selbst aus, beispielsweise im
Rahmen eines Soforthandels. In beiden Fallen ist die Sydbank
Gegenpartei bei der Auftragsausfiihrung.

2. Anwendungsbereich
Die Kunden werden in folgende drei Kategorien eingestuft:

e Geeignete Gegenparteien (Banken, Sparkassen,
Versicherungsgesellschaften u. a.)

e Professionelle Kunden (in der Regel grof3e Firmen-
kunden)

e Kleinanleger (alle Gbrigen Kunden).

Diese Grundséatze finden auf Kleinanleger und professionelle
Anleger Anwendung. Die Grundsatze finden nicht auf geeigne-
te Gegenparteien Anwendung.

Die Ausfuhrungsgrundsétze gelten jedoch auch fur geeignete
Gegenparteien, wenn sie Auftrage als Kunde erteilen.

Fir samtliche Kunden gilt zudem, dass die Sydbank stets ver-
pflichtet ist ehrlich, redlich und professionell im Rahmen der
Auftragsausfiihrung zu handein.

Die Grundsatze finden nach Mafigabe des danischen Geset-
zes Uber die Ausubung und Beaufsichtigung der Tatigkeit von
Kreditinstituten und sonstigen finanziellen Einrichtungen [lov
om finansiel virksomhed m.v.] auf die weiter unten angefiihrten
Finanzinstrumente Anwendung, wo die Sydbank Auftrage im
Namen von Kunden erhalt und weiterleitet. Die Grundsatze
gelten zudem fur Portfoliobetreuung im Namen von Kunden
(siehe Anhang 8).

Der Anhang (1-7) enthalt ausfihrlichere Informationen zu In-
strumenten, welche die allgemeinen Prinzipien in diesen
Grundsatzen zur Auftragsausfiihrung erganzen. Der Anhang
umfasst folgende Instrumente:

Aktien und aktienahnliche Finanzinstrumente
Wertpapierfirmen (OGAW, AlF), ETF
Anleihen

Geldmarktinstrumente
Bdrsengehandelte Derivate
Zinsderivate

Wahrungsderivate

REPO

3. Best Execution

Sydbank trifft alle ausreichenden MaRnahmen, um die best-
mogliche Ausfuhrung ("Best Execution”) fiir unsere Kunden zu
gewabhrleisten.

Zur Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses berticksichtigt
Sydbank folgende Faktoren:

e Preis

e Kosten fiir die Ausfihrung und Abrechnung von Auf-
tragen

Geschwindigkeit

Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfiihrung
Wahrscheinlichkeit der Auftragsabrechnung
Volumen und Art des Auftrags

Merkmale der Handelsplatze

Merkmale des Finanzinstrumentes

Bei der Auftragsausfiihrung seitens Sydbank richtet sich das
bestmdgliche Ergebnis nach dem Gesamtentgelt, das heil3t
der Preis fir das Finanzinstrument und die gesamten Kosten,
die mit der Auftragsausfiihrung und der Abrechnung des Ge-
schafts verbunden sind.

Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfiih-
rung kénnen je nach Umfang des Auftrags (grofiere Auftrage)
fur die Ausfuhrung maRgeblich werden.

Bei aulRergewdhnlichen Markt- oder Abrechnungsbedingungen
werden die Merkmale der Handelsplatze und der Finanzin-
strumente berlcksichtigt.
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Die Sydbank ist bemiiht, kann dies jedoch nicht in allen Fallen
gewahrleisten, die bestmdgliche Ausfiihrung der jeweiligen
Auftrage zu erzielen, hierunter eine Auftragsausfiihnrung zum
bestmdglichen Preis/Kurs zum fraglichen Zeitpunkt.

4. Weisungsgebundene Auftridge vom Kunden

Erteilt der Kunde einen weisungsgebundenen Auftrag, wird
Sydbank den Auftrag nach diesen Weisungen ausfiihren. Es
kann sich dabei beispielsweise um eine Aufteilung des Auf-
trags in mehrere getrennte Schritte handeln. Die Weisungen
des Kunden gehen diesen Ausfiihrungsgrundséatzen vor, was
die Mdglichkeit der Sydbank einer bestméglichen Ausfiihrung
"Best Execution® begrenzen oder unmdglich machen kann. Ei-
ne Konsequenz wére, dass der Kunde nicht den bestmdgli-
chen Kurs flir das Finanzinstrument erzielt, oder dass das Ge-
samtentgelt fir die Auftragsausfiihrung héher wird.

5. Auftragsausfiihrung

Sydbank wahlt die Handelsart, die nach unserem Ermessen
dem Kunden das bestmdgliche Ergebnis ("Best Execution”) si-
chert, soweit der Kunde der Sydbank keinen weisungsgebun-
denen Auftrag erteilt.

Sydbank kann sich fir eine Auftragsausfihrung an Handels-
platzen entscheiden, von denen Sydbank Gebrauch macht
(siehe weiter unten), hierunter auRerhalb eines Handelsplat-
zes. Ein Auftrag kann auch mit Sydbank als Gegenpartei aus-
gefiihrt werden, beispielsweise im Rahmen eines Soforthan-
dels oder indem Sydbank den Auftrag mit einer anderen Wert-
papierfirma (Broker), eventuell als Auftrags-Routing, ausfihrt.

Auftrage werden schnell, redlich, professionell und in der ein-
gegangenen Reihenfolge ausgefiihrt.

Limitauftrage, die nicht unmittelbar ausgefuhrt werden kénnen,
werden zur Ausfilhrung an einen geregelten Markt oder ein
MTF (multilaterales Handelssystem) weitergeleitet.

Wird der Auftrag nicht an einem geregelten Markt oder in ei-
nem MTF ausgeflhrt, besteht das erhdhte Risiko, dass das
Geschaft nicht abgerechnet werden kann, weil die Gegenpartei
ihre Verpflichtung zur Abrechnung des Geschafts nicht erfiillt.

Auftrage kdnnen einzeln ausgefiihrt, oder soweit dies nach
Ermessen der Sydbank angemessen ist, mit anderen Auftra-
gen zusammengelegt werden, siehe Abschnitt "Zusammenle-
gung und Verteilung von Auftragen”.

Eine Zusammenlegung von Kundenauftragen zu einem groRe-
ren Auftrag im Hinblick auf eine nachfolgende Verteilung der
Abrechnung kann beispielsweise bei auerordentlichen Markt-
und Abrechnungsumstanden oder auRerordentlichen Markter-
eignissen vorkommen. Das konnte beispielsweise der Fall
sein, wenn die Sydbank es als angemessen erachtet, um eine
redliche Ausfiihrung und Abrechnung der Kundenauftrage der
Bank zu gewahrleisten.

6. Auftragserteilung, Auftragsart und Handelsart
Grundsatzlich kénnen Auftrage zu den Bedingungen bei der
Sydbank erteilt werden, die aus unseren Bedingungen fir
Wertpapiergeschafte bei der Sydbank hervorgehen und die
Uber unseren Seiten verfiigbar sind:
https://www.sydbank.dk/omsydbank/investering.

Die Sydbank ist nicht verpflichtet, einen Auftrag auszufiihren,
der nicht im Einklang mit den Bedingungen fiir Wertpapierge-
schéfte bei der Sydbank erteilt worden ist, oder soweit der Auf-
trag — nach Ermessen der Sydbank — nicht im Einklang mit den
Gesetzesvorschriften ausgefihrt werden kann, oder der bei
Ausfiihrung die Integritat der Finanzmarkte beeintrachtigen
konnte.

7. Handelsplatze

Fir die obigen Wertpapiere und sonstigen Finanzinstrumente
hat Sydbank eine Reihe von Handelsplatzen ausgewahit, wel-
che die Sydbank als zuverlassig im Hinblick auf Best Executi-
on erachtet.

Ein Handelsplatz ist ein geregelter Markt, ein systematischer
Internalisierer, Market-Maker oder Liquiditatsgeber. Ein gere-
gelter Markt (beispielsweise Nasdag OMX Copenhagen) ist ein
multilaterales Handelssystem (MTF) oder ein organisiertes
Handelssystem (OTF).

Ein geregelter Markt hat tiber Systeme zu verfligen, die eine
effiziente und rechtzeitige Abrechnung der Transaktionen si-
chern, die Uber diese Handelssysteme ausgefihrt werden. Ein
MTF hat Regeln festzulegen, die den Teilnehmern auferlegen,
Geschéfte abzurechnen und eine effiziente Abrechnung der
Transaktionen, die im Handelssystem ausgefiihrt werden, zu
sichern. Die Kunden erhalten dadurch eine weitere Sicherheit
fir die Abrechnung des Geschafts.

Die Handelsplatze sind unter "Preise und Bedingungen” Gber
https://www.sydbank.dk/omsydbank/investeringverfligbar.

Die Sydbank kann sich im Rahmen der Wahl von neuen Han-
delsplatzen unter gewissen Umsténden fir Handelsplatze ent-
scheiden, die nicht aus der Liste hervorgehen. Die Sydbank
kann zudem Kundenauftrage aufRerhalb eines geregelten
Marktes ausfiihren, soweit dies im Hinblick auf die Ausfiihrung
des Auftrags erforderlich ist.

Die Bank veréffentlicht {iber die Homepage jahrlich eine Uber-
sicht Uber die bedeutendsten Handelsplatze (gemessen am
Umsatzvolumen) fir jede Finanzinstrumentgattung.

Die jiingst verdffentlichte Ubersicht ist unter ” Sydbanks Best-
Execution-Report herunterladen” verfiigbar:
https://www.sydbank.dk/omsydbank/investering

8. Wahl von Handelsplatzen
Die Wahl der Handelsplatze zielt auf eine auf kontinuierlicher
Basis "Best Execution" ab.

Die Auswahl von Handelsplatzen erfolgt praktisch fiir jede Gat-
tung von Finanzinstrumenten, um das beste Geschaft anzu-
streben. Es kann in vereinzelten Fallen vorkommen, dass der
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bestmdgliche Preis nicht erzielt werden kann, obwohl die Aus-
fuhrung nach den Prinzipien dieser Ausfilhrungsgrundsatze er-
folgt.

Bei der Auswahl werden die am Markt zuganglichen Handels-
platze fir die jeweilige Gattung von Finanzinstrumenten be-
ricksichtigt.

Bei der Wahl des Handelsplatzes soll vor allem der bestmogli-
che Preis einschl. Kosten sowie die Wahrscheinlichkeit der
Ausfiihrung des Auftrags gewahrleistet werden. Das erfolgt
anhand einer Beurteilung der Liquiditat/Ubertragbarkeit der Fi-
nanzinstrumente an den Handelsplatzen, zumal nach Ermes-
sen der Sydbank eine effiziente Kursbildung den bestmégli-
chen Preis gewahrleistet und héchstwahrscheinlich zu einer
Abrechnung des Auftrags fiihrt. Ferner erfolgt eine Beurteilung
der Kosten an den jeweiligen Handelsplatzen.

Einige Handelsplatze bieten eine Routing-Funktion an, welche
eine Abrechnung an einem anderen Handelsplatz ermdglicht,

wenn dort der Preis besser ist. Diese Faktoren werden bei der
Wahl von Handelsplatzen seitens der Sydbank beriicksichtigt,
zu denen Sydbank einen direkten Zugang etabliert.

In Verbindung mit gewissen Markten bzw. Gattungen von
Wertpapieren macht Sydbank bei der Ausfiihrung des Auftrags
von Geschaftsverbindungen Gebrauch, vorausgesetzt dass
diese der Best Execution bei der Auftragsausfiihrung Rech-
nung tragen.

Siehe zudem den Anhang zu ausfihrlicheren Informationen zu
Finanzinstrumenten bei der Wahl von Handelsplatzen.

9. Sl — Systematischer Internalisierer

Sydbank ist systematischer Internalisierer ("SI”) bei einer Rei-
he von Finanzinstrumenten, mit denen Sydbank Handel fir ei-
gene Rechnung in organisierter und systematischer Weise und
haufig in erheblichem Umfang treibt, wenn wir Kundenauftrage
aulerhalb eines geregelten Marktes ausfihren.

Sydbank ist in der Regel Sl in Aktien, Anleihen und sonstigen
Wertpapieren, fiir die Sydbank laufend Kursofferten erstellt.

Als Sl unterliegt die Sydbank speziellen Wohlverhaltensregeln
im Rahmen der Kursofferte und Verdffentlichung von Kursen.
Die Kursofferte der Sydbank muss die jeweiligen Marktkonditi-
onen widerspiegeln, und die Regeln mussen u. a. gewahrleis-
ten, dass die Kunden der Sydbank zu gleichen Bedingungen
Geschafte tatigen.

Diese Verpflichtung gilt fir Market-Maker in Bezug auf die je-
weiligen Finanzinstrumente bis zu einer gewissen Auftrags-
groRe.

10. Zusammenlegung und Verteilung von Auftriagen
Gemalf Ublicher Praxis kann eine Zusammenlegung (Aggre-
gierung) von mehreren Kundenauftrdgen vorkommen, bevor
der Auftrag auf den Markt kommt. Diese Auftrdge werden ins-
gesamt mit einem Durchschnittspreis abgerechnet, d. h. dass
die Kunden mit dem gleichen Preis abgerechnet werden. Die

Sydbank ist grundsatzlich der Ansicht, dass diese Form der
Auftragsausfiihrung insgesamt fir die Kunden am giinstigsten
ist. Diese kann jedoch unter Umstanden fiir den einzelnen
Kunden von Nachteil sein, beispielsweise wenn der Auftrag
nur teilweise ausgefihrt, der Preis unglnstiger oder die Ge-
schwindigkeit der Ausfiihrung reduziert wird.

Die Abrechnung des gesamten Auftrags erfolgt mit einem
Durchschnittspreis fiir alle zusammengelegten Auftrage. Er-
folgt lediglich eine Teilausfiihrung des zusammengelegten Auf-
trags, wird das Auftragsvolumen des einzelnen Kunden anteilig
mit einem Durchschnittspreis abgerechnet.

Die Sydbank teilt dem Kunden eine etwaige Zusammenlegung
von Auftragen bei Auftragserteilung mit.

Bei Auftragen in derivativen Finanzinstrumenten, beispielswei-
se Swaps, Futures, Optionen und Wahrungstermingeschafte,
wird der Kunde bei der Auftragserteilung nicht Giber eine etwai-
ge Zusammenlegung informiert.

11. Geschiftsabwicklung

Fir eine rechtzeitige und ordnungsgemafle Geschaftsabwick-
lung hat der Kunde sicherzustellen, dass die fiir die Abwick-
lung seiner Geschéfte in den Finanzinstrumenten erforderliche
Deckung zum Abwicklungszeitpunkt vorhanden ist. Der Kunde
ist dazu verpflichtet, der Bank die zur Geschéaftsabwicklung er-
forderlichen Angaben bereitzustellen.

Die Sydbank wickelt die Geschéafte des Kunden in Finanzin-
strumenten bei der Bank ohne vorherigen Kontakt mit diesem
Uber das Depot des Kunden und in dessen Namen ab.

Die Abwicklung der sonstigen Geschéafte des Kunden mit Drit-
ten bzw. von Geschéften, die iber das Depot des Kunden bei
einer anderen Bank abgewickelt werden sollen, kann nur nach
vorheriger Zustimmung von oder Vereinbarung mit der Bank
erfolgen.

~sonstige Geschafte werden gemal Anweisung/Vollmacht
des Kunden unter der Voraussetzung abgewickelt, dass der
Kunde der Bank rechtzeitig die fur die Geschaftsabwicklung er-
forderlichen Angaben gemacht hat, darunter u. a. die in Artikel
2 (professionelle Kunden) bzw. Artikel 5 (Kleinanleger) der De-
legierten Verordnung (EU) 2018/1229 der Kommission (,Dele-
gierte Verordnung”) zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr.
909/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen
in der Europaischen Union und tber Zentralverwahrer
(,CSDR®) angefuhrten Angaben.

Gescheiterte Geschéfte (GeldbuRen)

Fir Geschéfte in Finanzinstrumenten, die tber einen Zentral-
verwahrer abzuwickeln sind und die nicht rechtzeitig oder ord-
nungsgemal abgewickelt werden, werden Geldbulen bis zu
dem Zeitpunkt verhangt, in dem das Geschaft schliellich ab-
gewickelt wird, wie in Artikel 16 und 17 der Delegierten Ver-
ordnung vorgesehen.

Die Geldbufen werden vom betreffenden Zentralverwahrer be-
rechnet und dem ausfallenden Teilnehmer in Rechnung ge-
stellt. Geldbufien werden an die von der gescheiterten Abwick-
lung jeweils betroffenen Teilnehmer ausgeschittet.
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Die Bank behalt sich das Recht vor, Geldbul3en, die ihr von ei-
nem Zentralverwahrer oder einer Partei in einer Abwicklungs-
kette fur Geschafte verhangt werden, deren Abwicklung auf-
grund von vom Kunden zu verantwortenden Umstanden ge-
scheitert ist, an den Kunden weiterzugeben bzw. bei diesem
zu erheben.

12. Uberwachung und Kontrolle

Die Uberwachung der Auftragsausfiihrung erfolgt laufend in
Bezug auf diejenigen Handelsfunktionen, die flr die Erzielung
von Best Execution mafgeblich sind.

Es erfolgt eine stichprobenartige Kontrolle, bei der jede Finan-
zinstrumentgattung und jeder Handelsplatz/jede Gegenpartei
auf Best Execution hin Gberpruft werden.

Sollte die Kontrolle ergeben, dass die Sydbank auf kontinuier-
licher Basis keine Best Execution erzielt, wird die Sydbank
diese Grundsatze Uberarbeiten, hierunter in Bezug auf Vorkeh-
rungen zur Auftragsausfiihrung und die Wahl von Handelsplat-
zen.

Wir verweisen zudem auf die im Anhang unter den jeweiligen
Instrumentgattungen beschriebenen Vorkehrungen im Vorfeld
der Ausfiihrung

13. Anderung der Ausfiihrungsgrundsitze
Die jeweils geltende Fassung der Auftragsausfiihrungsgrund-
satze der Bank ist Uber unsere Seiten Sydbank.dk verfluigbar.

Kunden, mit denen die Sydbank eine laufende Geschéftsbe-

ziehung unterhalt, und die Zugang zum Handel mit Finanzin-

strumenten haben, werden (iber wesentliche Anderungen der
Ausfiihrungsgrundsatze informiert.

14. Anhang

Anhang 1-7 Auftragsausfiihrung, Naheres zu Instru-
mentgattungen

Anhang 8 Naheres zur Portfoliobetreuung
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Anhang 1: Ndheres zu Aktien und aktiendhnlichen Finanzinstrumenten und Wertpapierfirmen (OGAW,

AIF), ETF

Ergénzende Informationen zu der Ubergeordneten Beschreibung

Instrumente

Aktien

Aktienzertifikate

Warrants und Zertifikate

Danische Investmentgesellschaften
Auslandische Wertpapierfirmen OGAW
Danische AIF und Kapitalfonds
Auslandische AIF

Auftragserteilung

Auftrage in Aktien bei der Sydbank kénnen zum
Marktpreis, als Limitauftrag und zur Sofortausfiih-
rung erteilt werden — siehe nahere Beschreibung in
den Bedingungen flir Wertpapiergeschafte bei der
Sydbank.

Auftrage bei der Sydbank kénnen tber einen Bera-
ter, Uber eBanking (beispielsweise Netbank) oder
telefonisch erteilt werden.

Sonstiges zu der Instrumentgattung

Die Auftragsausflihrung erfolgt als

e Handel an einem geregelten Markt (Bor-
sengeschéft), in einem multilateralen Han-
delssystem (MTF) oder mit einer Gegen-
partei als systematischer Internalisierer.

e OTC-Handel — Handel auRerhalb eines ge-

regelten Marktes, entweder mit der Bank
als Gegenpartei (eventuell als Soforthan-

del) oder indem die Sydbank das Geschéaft

mit einem anderen Handelsplatz ausfihrt.

e Soforthandel — siehe unter Gibergeordneter
Beschreibung und unter S| sowie die nach-

folgende Beschreibung.

Die Sydbank hat interne Vorkehrungen fiir die Aus-
fihrung von Kundenauftragen zur Erzielung von
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Best Execution festgelegt. Gentigt der Auftrag des
Kunden spezifischen Anforderungen, wird der Auf-
trag zu Handelsplatzen oder Wertpapierfirmen wei-
tergeleitet, von denen Sydbank bei der Auftragsaus-
fuhrung Gebrauch macht. Der Auftrag kann jedoch
auch einer manuellen Ausflihrung, beispielsweise
bei fehlender Liquiditat im jeweiligen Instrument,
zugewiesen werden. Die Sydbank Gberwacht lau-
fend die Bedingungen fiir interne Vorkehrungen in
Bezug auf die Auftragsausfiihrung.

Erganzende Kundensegmentierung

Die Kundensegmentierung ist grundséatzlich nicht fiir
die Vorkehrungen der Bank zur Erzielung von Best
Execution mafRgeblich. Die Gré3e des Auftrags
kann in einigen Fallen eine Anderung der Ausfiih-
rungsweise bewirken, beispielsweise bei einem
Handel in mehreren Schritten oder bei einem Aus-
fuhrungsalgorithmus (elektronisch angewiesenes
spezifisches Handelssystem).

S| (systematischer Internalisierer)

Die Soforthandelspreise der Sydbank berticksichti-
gen die Bedingungen des Handelsplatzes, um zu
gewabhrleisten, dass die Preise einer Best Execution
Rechnung tragen. Die Preise dienen ebenfalls als
Grundlage fur verbindliche telefonische Anfragen zu
Kursofferten seitens Kunden (RFQ).
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Anhang 2: Naheres zu Anleihen
Erganzende Informationen zu der libergeordneten Beschreibung

Instrumente

e Staatsanleihen
e  Hypothekenanleihen
e Unternehmensanleihen

S| (systematischer Internalisierer)
Auftragserteilung

. o . . Die Soforthandelspreise der Sydbank berlicksichti-
Erteilt der Kunde Auftrage in Anleihen bei der Syd' gen die Preise des Handelsplatzes’ um Best Exe-
bank, handeln wir die Anleihen gegen unseren Ei- cution Rechnung zu tragen.

genbestand — d. h. mit der Sydbank als Gegenpar-
tei. Die Sydbank kann jedoch einen Kundenauftrag
zum Marktpreis an einen Handelsplatz weiterleiten,
soweit dadurch nach Ermessen der Sydbank das

bestmdgliche Ergebnis fir den Kunden erzielt wird.

Bei gewissen Produkten und Auftragsgrofien bietet
die Sydbank einen Soforthandelsabschluss tber
unsere elektronischen Handelsldsungen an.

Die Auftragserteilung kann Uber verschiedene elekt-
ronische Systeme erfolgen, beispielsweise RFQ,
Chat oder Soforthandel. Auftrdge kénnen zudem te-
lefonisch erteilt werden.

Kriterien und Vorkehrungen zur Erzielung von
Best Execution

Der wesentlichste Faktor beim Handel mit Anleihen,
wo Best Execution erzielt werden soll, ist der Preis.
Ist die Anleihe illiquid, und sind keine observierba-
ren Preise am Handelsplatz zuganglich, steigt die
Bedeutung interner Modelle fur Market-Making in
Bezug auf Anleihen. Die internen Modelle preisen
Zinskurven, Korrelationen, Volatilitat u. a. m. ein, um
den bestmdglichen Abrechnungspreis festzulegen.
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Ubersetzung: Sydbanks politik for ordreudfgrelse

Anhang 3: Naheres zu Geldmarktinstrumenten
Erganzende Informationen zu der libergeordneten Beschreibung

Instrumente
e Schatzanweisungen

Auftragserteilung

Beschreibung in Anhang 2 — Anleihen, auf den wir
verweisen.

Kriterien und Vorkehrungen zur Erzielung von
Best Execution

Beschreibung in Anhang 2 — Anleihen, auf den wir
verweisen.
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Ubersetzung: Sydbanks politik for ordreudfgrelse

Anhang 4: Niheres zu bérsengehandelten Derivaten
Erganzende Informationen zu der libergeordneten Beschreibung

Instrumente

e  Optionen auf Aktien und Futures
e  Optionen auf Anleihen und Futures

Auftragserteilung

Auftrage in Optionen auf Aktien oder Futures kén-
nen bei der Sydbank zum Markt- oder Limitpreis er-
teilt werden — siehe néhere Beschreibung in den
Bedingungen fiir Wertpapiergeschafte bei der Syd-
bank.

Auftrage kénnen bei der Sydbank tber einen Bera-
ter oder telefonisch erteilt werden.

Sonstiges zu der Finanzinstrumentgattung

Die Auftragsausfuhrung erfolgt als Handel an einem
geregelten Markt, in einem multilateralen Handels-
system oder mit einer Gegenpartei als systemati-
scher Internalisierer.

Ergidnzende Kundensegmentierung

Die Kundensegmentierung ist grundsatzlich nicht fur
die Vorkehrungen der Bank zur Erzielung von Best
Execution mafigeblich. Die AuftragsgréRe kann un-
ter gewissen Umsténden eine Anderung der Aus-
fuhrungsweise bewirken.

S| (systematischer Internalisierer)

Die Sydbank ist nicht Sl in bérsengehandelten Deri-
vaten.
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Ubersetzung: Sydbanks politik for ordreudfgrelse

Anhang 5: Naheres zu Zinsderivaten

Erganzende Informationen zu der tibergeordneten Beschreibung

Instrumente
e Zinsswaps (IRS)
e  Zinsterminkontrakte (OTC)
e  Zinsoptionen (OTC)
e Aulerbdrsliche Zinstermingeschafte (FRA)

Auftragserteilung

Zinsderivate werden durch Akzeptierung der von
Sydbank erstellten Kursofferte oder durch Auf-
tragserteilung an die Sydbank ohne vorherige Kur-
sofferte gehandelt.

Die Devisen- und Zinsabteilung nimmt eine indivi-
duelle Beurteilung sadmtlicher Auftrage vor.

Der Handel mit Zinsderivaten bei der Sydbank er-
folgt stets mit der Sydbank als Gegenpartei. Das
heif3t, dass die Sydbank fiir eigene Rechnung han-
delt, und dass der Kunde stets direkt mit der Syd-
bank handelt.

Kriterien und Vorkehrungen zur Erzielung von
Best Execution

Der wesentlichste Faktor beim Handel mit Zinsderi-
vaten, wo Best Execution erzielt werden soll, ist der
Preis.

Der Markt flr Zinsderivate kennzeichnet sich durch
unterschiedliche Liquiditatsgrade, zumal einige De-

rivate sehr liquide wahrend andere eher illiquide
sind.

Die Preisbildung bei Zinsderivaten erfolgt vor allem
aufgrund der folgenden Faktoren:

e Verfugbare Preise (Kauf- und Verkaufs-
preise) an geregelten Markten fur identi-
sche oder ahnliche Instrumente

e  Zinskurven, Zinsvolatilitat, Zins- und Kurs-
spread sowie etwaige Korrelation

e  Marktliquiditat und -tiefe

e AuftragsgréfRe und -art

e  Gesetzliche Bestimmungen, die fur die
Preisbildung mafigeblich sind.
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Es ist daher vor allem die Ungewissheit im Hinblick
auf die zukinftige Entwicklung der Zinsen und
Marktliquiditat, die fir die Preisbildung fiir Zinsderi-
vate maligeblich ist.

Fur liquide Zinsderivate basieren die Preise der
Sydbank vor allem auf verfugbare Kauf- und Ver-
kaufspreise an den Handelsplatzen.

Des illiquider die Zinsderivate sind, des mehr basiert
die Preisbildung der Sydbank auf den oben be-
schriebenen Faktoren und den internen Modellen
der Sydbank fir die Preisbildung. Die Modelle der
Sydbank basieren auf Marktdaten, die Sydbank als
relevant und glaubwiirdig erachtet, und diese sind,
soweit erforderlich, mit dem Input der Sydbank ab-
gestimmt, um zu sichern, was nach Ermessen der
Sydbank als fairer Marktpreis zu bezeichnen ist. Die
Modelle werden dem Volatilitats- und Liquiditatsni-
veau am jeweiligen Zinsmarkt angepasst.



Ubersetzung: Sydbanks politik for ordreudfgrelse

Anhang 6: Naheres zu Wahrungsderivaten

Erganzende Informationen zu der libergeordneten Beschreibung

Instrumente
e  Wahrungsterminkontrakte mit/ohne Lie-
ferung

e  Wahrungsswaps
e  Wahrungsoptionen

Auftragserteilung

Wahrungsderivate werden durch Akzeptierung der
von Sydbank erstellten Kursofferte oder durch Auf-
tragserteilung an die Sydbank ohne vorherige Kur-

Fur liguide Wahrungsderivate basieren die Preise
der Sydbank vor allem auf verfigbare Kauf- und
Verkaufspreise an den Handelsplatzen.

Des illiquider die Wahrungsderivate sind, des mehr
basiert die Preisbildung der Sydbank auf den oben
beschriebenen Faktoren und den internen Modellen
der Sydbank fir die Preisbildung. Die Modelle der
Sydbank basieren auf Marktdaten, die Sydbank als
relevant und glaubwirdig erachtet, und diese sind,
soweit erforderlich, mit dem Input der Sydbank ab-
gestimmt, um zu sichern, was nach Ermessen der
Sydbank als fairer Marktpreis zu bezeichnen ist. Die
Modelle werden dem Volatilitats- und Liquiditatsni-
veau am jeweiligen Wahrungsmarkt angepasst.

sofferte gehandelt.

Die Devisen- und Zinsabteilung nimmt eine indivi-
duelle Beurteilung sdmtlicher Auftrage vor.

Mit der Sydbank gehandelte Wahrungsderivate
werden stets mit der Sydbank als Gegenpartei aus-
geflhrt. Das heil}t, dass die Sydbank fiir eigene
Rechnung handelt, und dass der Kunde stets direkt
mit der Sydbank handelt.

Kriterien und Vorkehrungen zur Erzielung von
Best Execution

Der wesentlichste Faktor beim Handel mit Wah-
rungsderivaten, wo Best Execution erzielt werden
soll, ist der Preis.

Der Markt fur Wahrungsderivate kennzeichnet sich
durch unterschiedliche Liquiditatsgrade, zumal eini-
ge Derivate sehr liquide wahrend andere eher illi-
quide sind.

Die Preisbildung bei Wahrungsderivaten erfolgt vor
allem aufgrund der folgenden Faktoren:

o Verfugbare Preise (Kauf- und Verkaufs-
preise) an geregelten Markten fir identi-
sche oder ahnliche Instrumente

o Wahrungskurven, Wahrungsvolatilitat,
Zins- und Kursspread sowie etwaige Korre-
lation

e  Marktliquiditat und -tiefe

e AuftragsgroRe und -art

e  Gesetzliche Bestimmungen, die fur die
Preisbildung maflgeblich sind.

Es ist daher vor allem die Ungewissheit im Hinblick
auf die zuklnftige Entwicklung der Wechselkurse
und Marktliquiditat, die fiir die Preisbildung fir Wah-
rungsderivate mafgeblich ist.
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Ubersetzung: Sydbanks politik for ordreudfgrelse

Anhang 7: Naheres zu Repo-Geschaften

Erganzende Informationen zu der libergeordneten
Beschreibung

Instrumente
e Repo-Geschaft

Auftrags-/Handelsart

Repo-Geschafte werden durch Akzeptierung der
Kursofferte seitens Sydbank abgeschlossen.

Auftragserteilung

Auftrage in Repo-Geschaften bei der Sydbank wer-
den per E-Mail, Telefon oder Chat-Funktion erteilt.

Kriterien und Vorkehrungen zur Erzielung von
Best Execution

Da alle Repo-Geschafte als OTC mit der Sydbank
getatigt werden, ist der Preis der einzige relevante
Faktor in Bezug auf Best Execution.
Die Preisbildung erfolgt u. a. aufgrund von Folgen-
dem:

e Die Art der Anleihe, die das Geschaft um-
fasst
Zinsen am Rentenmarkt
Zinsen am Geldmarkt
Preise am Wahrungsmarkt
Die geldpolitischen Zinssatze der dani-
schen Notenbank.

Handelsplatze — und Wahl von Handelsplatzen

Repo-Geschéafte mit der Sydbank werden stets mit
der Sydbank als Gegenpartei ausgefiihrt, d. h. dass
es sich immer um ein OTC-Geschéaft handelt. Das
heil’t, dass die Sydbank flr eigene Rechnung han-
delt, und dass der Kunde stets direkt mit der Syd-
bank handelt.
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Ubersetzung: Sydbanks politik for ordreudfgrelse

Anhang 8: Naheres zur Portfoliobetreuung

Erganzende Informationen zu der libergeordneten
Beschreibung

Fir die Portfoliobetreuung bei der Sydbank ist die
Sydbank Kapitalverwaltung zustandig, die einen
selbstandigen Geschaftsbereich der Bank darstellt.
Dort wird das Portfolio von Finanzinstrumenten des
Kunden innerhalb des vereinbarten Investment-
Mandats betreut. Auf dieser Basis werden Be-
schlussfassungen uber den Kauf und Verkauf von
Finanzinstrumenten getroffen.

Die Sydbank Kapitalverwaltung ist verpflichtet den
Auftragsinteressen des Kunden bestmdglich Rech-
nung zu tragen, wenn sich die Sydbank Kapitalver-
waltung fiir einen Handel entschieden hat. Daher ist
die Bank verpflichtet Best Execution zu sichern und
genugt daher stets diesen Ausflihrungsgrundsatzen.

Die Sydbank Kapitalverwaltung handelt/agiert teils
als Kunde im Rahmen der Handelsfunktionen der
Sydbank, teils mit einer Reihe von Geschéftspart-
nern, die sich von den Kundenauftrédgen in den Gb-
rigen Bereichen der Bank unterscheiden.

Die Sydbank tberpruft laufend die Qualitat der von
der Sydbank Kapitalverwaltung eingesetzten Ge-
schaftspartner, und diese sind zudem in der Uber-
sicht Uber Handelsplatze der Sydbank enthalten.
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