En valutaoption giver ret eller pligt til at kebe valuta til en fast pris og pa et tidspunkt, der

er fastsat pa forhand (forfaldsdagen). Dermed er det en forsikring mod uenskede valuta-

kursbeveegelser.

Forskellige typer valutaoptioner

e En kebt call-option: giver ret — men ikke pligt — til at kebe én valuta og samtidig szelge
en anden.

e En kebt put-option: giver ret — men ikke pligt — til at saelge én valuta og samtidig kebe
en anden.

e En solgt call-option: giver pligt til at saelge én valuta og samtidig kebe en anden.

¢ En solgt put-option: giver pligt til at kebe én valuta og samtidig seelge en anden.

Risici
Prisen for en option kaldes preemie og udtrykkes i basispunkter. For keber er preemiebe-
talingen den eneste "risiko”. Derimod har szelgeren af en option altid en teoretisk, ube-

graenset risiko, men til gengaeld modtager saelgeren altid praemien.

Prisfaktorer

e Valutaens markedsvaerdi (spotkursen)

e Indlgsningskursen (strikekursen)

e Lobetiden

e Forventningerne til prisudsving (volatilitet)

e Renten.

Afvikling
Koeberen er den aktive part og skal pa forfaldsdagen gere saelger opmaerksom pd, om
han gnsker at gare brug af optionen. Keber kan til enhver tid tilbagesaelge en option il

markedspris.
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Disclaimer: Dette materiale henvender sig
til Sydbanks kunder og mé ikke uden
bankens udtrykkelige samtykke offent-
liggores eller distribueres videre. Materi-
alet er udarbejdet pa grundlag af infor-
mationer fra kilder, som Sydbank finder
troveerdige. Sydbank péatager sig dog in-
tet ansvar for mangler, herunder eventu-
elle fejl i kilder, trykfejl eller beregnings-
fejl, samt efterfalgende aendrede forud-
seetninger. Baseres anbefalinger i mate-
rialet pa tidligere afkast, er det ikke en
palidelig indikator for fremtidigt afkast.
Anbefalinger i materialet er udtryk for
bankens forventninger pa grundlag af
markedsmaessige forhold, men er ikke
baseret pa objektive fundamentale ana-
lytiske forhold. Materialet kan ikke alene
danne grundlag for investeringsbeslut-
ninger, men kan medtages i forbindelse
med radgivning i Sydbank, hvor tillige
kunders individuelle forhold skal indga.
Sydbank fraskriver sig ethvert ansvar

for tab, der métte have direkte eller indi-
rekte sammenhaeng med dispositioner,
der er foretaget alene pé baggrund af
materialet. Banken kan forinden udbre-
delsen af materialet have handlet p&
baggrund af dette. Sydbank A/S er
under tilsyn af Finanstilsynet,

Gl. Kongevej 74 A, 1850 Frederiksberg C.

TIf. 70 10 78 79
info@sydbank.dk
sydbank.dk

Eksempel pa en virksomheds valutaafsikring

En virksomhed, der har optaget 1&n i CHF, ansker at sikre sig mod en fremtidig stigning i
CHF-kursen. Virksomheden kgber derfor en call-option i CHF mod DKK (retten til at kebe
CHF og seelge DKK). Strikekursen aftales til 600,00 med en Igbetid p4 3 maneder. Prae-
mien for optionen er 8,65 figurer, og belobet, der anskes afsikret, er 1,0 mio. CHF. Pree-
miebelgbet kan nu udregnes til (1.000.000 x 8,65 : 100) = 86.500 DKK.

Ved forfald har virksomheden to muligheder:

¢ Hvis spotkursen er 600,00 eller derunder, benyttes optionen ikke, og CHF-belgbet ka-
bes i spotmarkedet.

e Hvis spotkursen er 600,01 eller derover, geres der brug af retten til at kebe CHF/DKK til
kurs 600,00.

Der kan derfor opstilles folgende afkastdiagram for den kebte call option i CHF/DKK:

+ gevinst

/ > valutakurs
— \ break even 608,65

) \ strike-kurs 600,00

Bankens investeringsradgivere viser dig gerne andre eksempler pa valutaafsikring.
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