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En IRG er en option pa en fremtidig renteaftale (FRA).
En IRG kan opdeles i to forskellige typer:

e Borrower (call-option)

e | ender (put-option).

Anvendelse

Ved kaeb af en Borrower kan virksomheden sikre, at lanerenten ikke overstiger en fastsat
rentesats — kaldet strikerenten.

Tilsvarende kan en virksomhed ved kab af en Lender sikre, at indskudsrenten ikke falder
under den aftalte strikerente.

Pris

IRG prisfastseettes som basispunkter p.a. af den fiktive hovedstol. Ved aftalens indgaelse
aftales hovedstolen, hvornar optionen udlgber, samt lgbetiden pa CIBOR (1, 3, 6 eller 12
mdr.s CIBOR). Desuden aftales strikerenten.

Betalingsstromme

Ved udlgb afregnes en IRG som en FRA. Udlgber optionen in-the-money, sker der en dif-
ferenceafregning pa baggrund af forskellen mellem CIBOR og strikerenten. Udlgber opti-
onen out-of-the-money, udnyttes optionen ikke, men udlgber uden vaerdi.

Formel ved afregning:
(Markedsrente =+ strikerente) x dage x hovedstol
(360 x 100) + (markedsrente x dage)

Lebetid
Lebetider pa IRG’er folger FRA-markedet, hvor den maksimale lebetid normalt er 2-3 ar.

Eksempel pa en virksomheds afdeekning af renterisikoen

pa en kassekredit, der forrentes med CIBOR 3

Virksomheden er nervgs for udviklingen i CIBOR 3. Specielt perioden mellem 9 og 12
maneder vaekker bekymring. Virksomheden beslutter derfor at kebe en IRG Borrower
(kebt call), der deekker perioden fra 9 til 12 maneder. Strikerenten fastseettes til 5,50 %.
Preemien beregnes til 5 basispunkter p.a. = 20 basispunkter for 3 maneder. Ved udlgb er
der folgende muligheder:

CIBOR 3 > 5,50 % Virksomheden ger brug af sin kebte Bor-
rower og modtager en differenceafregning

fra Sydbank

Virksomheden ger ikke brug af sin kebte
Borrower og finansierer sig til markeds-
renten

CIBOR 3 < 5,50 %

CIBOR 3 =5,70 % Forretningens breakeven

Virksomhedens eneste risiko er derfor den betalte preemie.
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